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Request for assetless administration funding (AAF) 

There is now a single transaction to submit all types of requests for Assetless 
administration funding.

You need to enter the ACN and the balance of the company information is prefilled.  
You also need to complete the details of the appointment including the type of 
liquidation and whether there are joint appointees.  
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AAF - common areas of the transaction

You also need to complete the details of the appointment including the type of 
liquidation and whether there are joint appointees.
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AAF - common areas of the transaction

You need to state  the liquidation meets the “assetless” definition. 

You are asked questions later in the transaction to assist us to confirm that the 
liquidation does satisfy the Assetless criteria.

There is a  link to the relevant guidance, currently RG109. 

• The information in this guide (including the appendices) is currently being 
reviewed. 

• The updated guidance will be published on the Australian Government’s grants 
information system, GrantConnect, by 30 June 2020. 

• RG 109 will be withdrawn at that time. 
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AAF - common areas of the transaction

If you state that the liquidation does not meet the definition of Assetless you 
cannot proceed with the transaction.
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AAF - common areas of the transaction

You need to confirm that the Initial Statutory Report has been lodged (either as a 
transaction in the Regulatory Portal or the former EX01).
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AAF - common areas of the transaction

The lodgement of the insolvency initial statutory report (or former EX01) is a 
requirement for an application under AAF.  If you have not lodged one you cannot 
proceed with the AAF transaction.



Registered liquidator information session – 13 March 2020 

AAF – director banning AND other matters

When you answer a question in a transaction, you may be requested to provide 
information specific to your response. This conditional logic, or branching, ensures 
that appropriate questions are tailored to your responses.

This is the first major ‘branching point’ in the AAF  request, giving two options:

1. Funding for a supplementary report in relation to possible director banning as 
director (this is equivalent to the previous EX02 Director Banning) or court 
proceedings for serious misconduct (this is equivalent to the previous EX03 
matters other then Director Banning – the reference to court proceedings is a 
reference to ASIC taking enforcement proceedings).

OR 

2. Funding to take action to recover assets (this comprises two sections, 
Preliminary and Legal Actions)
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AAF – director banning AND other Matters

You are asked for information relating to books and records.  This part of the 
transaction branches off depending on whether you indicate you have or have not 
received all records. 

In either instance,  you are requested to advise what you do have and what you 
would expect to have but do not. 

You are asked whether you believe a warrant to seize books and records is 
appropriate and if so why.

If you note that you have NOT received all documents you are prompted to 
complete a free text box as to why you have not received them.

You are also asked:

• whether you have requested assistance, and if not, you are provided with a link 
to the request assistance for external administration. 

• who you have requested information from.
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AAF – director banning AND other Matters

You need to provide details of the Estimated Realisable assets of the company (at 
date of the application, within 12 months from application and after 12 months of 
the application).
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AAF – director banning AND other Matters

The creditor profile (partial screen shot above) is largely self explanatory.

The first columns are the total creditor in value and number (including related 
party creditors).  There are separate columns to split out related party creditors. 
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AAF – director 
banning AND other 
matters

Request for registered liquidator fees and disbursements (see Screen shot – If yes, 
you are asked for a further breakdown)
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AAF – director banning AND other Matters

This is where the transaction branches to:

“Funding for a Supplementary report in relation to a possible ASIC director 
banning”; and

“Funding for a Supplementary report in relation to court proceedings for 
serious misconduct”

Note that with either choice you are asked whether you:

• require more then six weeks to complete the report (if yes then asked for how 
much time and why), and

• agree to terms set out by the AAF guidelines if granted.
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AAF – director 
banning AND other 
matters

If you do not agree to terms set out in the AAF guidelines you cannot proceed with 
the transaction.
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AAF – director banning ONLY
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AAF – director banning 
ONLY

You are asked whether you hold information to support a suspicion of illegal 
phoenix activity or that the Director has committed other offences or misconduct. 

The details of all current directors recorded on the ASIC register will prefill and 
there are asked to indicate for each:

• Whether they are relevant to the application

• If the director is known by any other name

• Their appointment and cessation dates

• Whether they have been a director of at least one other company that went into 
liquidation in last 7 years – (If you advised yes, you are asked for the name of 
the entity).
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AAF – director 
banning ONLY

You are prompted for details of any suspected de‐facto / shadow directors(s).

If you think there are, you need to provide their details and why you believe they 
acted as a shadow / de‐facto director.
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AAF – director 
banning ONLY

There is a prompt to provide details of alleged the misconduct details.  

You select from the comprehensive list of misconduct identify to which of the 
selected directors / de‐facto directors the misconduct relates. 

Standard questions are included regarding whether the alleged misconduct is 
continuing, if there is a history of it, if there are any mitigating circumstances / 
defences and if you have documents to attach with additional relevant information.
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AAF – other 
matters ONLY

This is the same as for director banning.  In addition it allows you to specify 
whether the current directors hold other positions. 
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AAF – other matters ONLY

This is a difference from  director banning and calls out the area for “additional 
persons subject of a supplementary s533 report if this funding request is 
approved” which provides for various other potential positions (CEO/CFO, 
Financial Adviser, Accountant (Internal or external) and then a selection of Other 
(allowing freeform box to complete for further details).
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AAF – other matters ONLY

This is different to a director banning. 

There is no area to attach additional documents, only this free text area to add 
additional information.  If there are documents we suggest you make a note here 
requesting that once the matter allocated to an ASIC action officer you have  
further supporting documents relevant to the application. 
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AAF – other matters ONLY

This is different to director banning.

The misconduct area has different sections of the Act, and allows further 
disclosures regarding whether you have:

• applied for alternative sources of funding

• obtained legal advice or taken legal action

• conducted Public examinations 
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AAF – other matters 
ONLY

This allow you to attach a schedule of your charge‐out rates for practitioners and 
staff for the tasks associated with your request.

You need to provide a schedule of the estimated fees and disbursements to carry 
out the investigation and prepare the report.
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AAF – take action to recover assets

This part of the transaction is totally new.  There was no previous “EX0” form to 
make this application.
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AAF – Take action to recover assets

You are asked to indicate:

• whether you suspect illegal phoenixng  activity 

• the nature / basis of the proposed action 

You can add more then one propose action and attach relevant documents for 
each.
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AAF – take action 
to recover assets

You are asked answer the following important questions which trigger the 
branching of follow on questions in the later half of the transaction and opens up a 
new tab for “Other relevant information”.

• Whether you have taken steps to obtain funding from creditors or other 
potential funders.

• If you select yes, you are asked for the amount, who from and the 
outcome.

• Whether you intend to seek funding from other sources.

• Are you ready to file or have you filed proceedings?

• if you say no, you are asked whether you are likely to obtain sufficient 
evidence and/or likely to be in position to commence proceedings if 
funding is provided.
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AAF – Take action to recover assets

These are the same questions and prompts as those in the common Director 
banning and other matters section discussed earlier about:

• Books and records of the company including what has or has not been provided

• Whether you sought assistance to obtain missing records

• Whether a warrant should be considered

• Details of the Estimated Realisable assets of the company

• Creditor profile, and 

• Registered Liquidator fees and disbursements.
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AAF – take action to recover assets

If (and only if) you had selected yes to “Are you ready to file to have you filed 
proceedings” OR yes to “are you likely to obtain sufficient evidence or likely to be 
in a position to commence proceedings if funding is provided, the transaction 
opens an “other relevant questions area”  for completion.

You are asked for the identity of the subject(s) against whom recovery action is 
proposed to be taken.  

You can include individuals or organisations, and multiple parties of necessary. 

You are asked to indicate when the Statute of limitations expires and what action 
you are seeking funding for.  You are provided with a list of common actions (Public 
Examinations, conduct personal asset searches, obtain Books and reports, obtain 
valuations, conduct liquidator investigations, obtain legal advice/advice on 
prospects, expert options, draft proceedings) and there is also a free text “other
section”.
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AAF – Take action to 
recover assets

You need to provide details of the amount of funding requested broken down to 
categories including:

• Liquidator remuneration

• Liquidator disbursements

• Solicitor costs

• Counsel fees

• Witness expense

• Free‐text for other expenses e.g. forensic expenses, cost of transcripts.


